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SPRAWOZDANIE ZARZADU

za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 r.

1. Podstawowe dane sp6tki dominujgcej

Firma: Raport Spétka Akcyjna

Siedziba: Koszalin,

Adres: ul. Zwyciestwa 37, 75-022 Koszalin

Telefon: (94) 344 66 60

Faks: (94) 344 66 61

Email: sekretariat@raportsa.pl

Strona internetowa:raportsa.pl

NIP:7292330184

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydziat Gospodarczy
Nr KRS: 0000192029

Zarzad Spotki w okresie od 01.01.2016 do 26.04.2016 roku stanowity trzy osoby:
1. Tomasz Baran - Prezes Zarzadu
2. Marek Jelen — Wiceprezes Zarzadu

3. Jacek Cuper — Czionek Zarzadu

Zarzad Spotki w okresie od 27.06.2016 do 31.12.2016 roku stanowity dwie osoby:
1. Marek Jelen - Prezes Zarzadu

4. Jacek Cuper — Wiceprezes Zarzadu
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2. Struktura Grupy Kapitatowej Raport

Grupe kapitalowg tworzg nastepujace podmioty:

RAPORT Spotka Akcyjna - jednostka dominujaca, ul. Zwyciestwa 37,75-022 Koszalin;

Spotki powigzane:

a. FDM Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig ul. Smolki 5/402; 30-513 Krakéow, Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS Krajowy Rejestr Sadowy - Rejestr
Przedsigbiorcow Nr 0000322546.

b.TELKOM Il FDM Spotka z 0.0. Spotka Komandytowo — Akcyjna ul. Zwycigstwa 37, 75-022 Koszalin
Rejestr Przedsigbiorcow IX Wydziatu Krajowego Rejestru Sadowego Sgdu  Rejonowego w Koszalinie
Nr 000329059

¢.FORUM INVEST FDM Spoétka z o.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna ul. Zwyciestwa 37, 75-022
Koszalin Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr
Przedsiebiorcow Nr 0000331138

d.TELKOM INVEST FDM Spétka z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna ul. Zwycigstwa 37, 75-022
Koszalin Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial krajowego Rejestru  Sadowego - Rejestr
Przedsigbiorcow Nr 0000332912.

e. Joopstone Investements Limited z siedzibg Nausis 1, Karapatakis Building, 6018 Larnaca - Cypr.

f. Adwokat Kamil Soénicki RAPORT Spétka Komandytowo-Akcyjna, ul. Zwyciestwa 37, 75-022

Koszalin.

g. Concito Limited z siedzibg w Arc. Makarios I, 88 Office 02, Latsia, 2224 Nicosia, Cypr.

Od 30.01.2017 roku spotka Joopstone Limited potaczyta sig z Raport SA, zostata przejeta.
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3. Opis istotnych wydarzen wpltywajacych na dziatalnosé
Grupy, aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

jednostki oraz jej przewidywany rozwoj.

3.1. Istotne zdarzenia majgce wpltyw na dzialalnosé
grupy kapitatowej

Spétka dominujaca podpisata umowg zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosci z funduszem
Raport 8 Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym. Spotka
zwigksz skale obstugiwanych funduszy, osiagajac coraz wyzsze korzysci z ich obstugi. Spotka
wyemitowata w IVQ 2016 roku obligacje o wartoéci 15.000.000,00. Srodki te zostaly zainwestowane
w zakup certyfikatow inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych. W styczniu 2017 roku nastapito

potaczenie Raport SA z Joopstone Limited, dzieki czemu struktura grupy ulegta uproszczeniu.

3.2 Przewidywany rozwdj grupy kapitatowej

Spotka dominujgca skupia sie obstudze funduszy sekurytyzacyjnych. Jednoczeénie planuje kolejne
emisje obligacje celem wiekszego zaangazowania w zakup certyfikatow inwestycyjnych w funduszach.
Spotka ocenia iz rynek wierzytelno$ci bedzie sie stabilizowat i podlegat dalszej konsolidacji. Chcemy
aktywnie uczestniczyC w tym procesie zwiekszajac wartos¢ spotki i dywersyfikujac zrodta finansowania
zakupu pakietow wierzytelnosci poprzez emisje obligacji wiasnych Raport SA oraz dystrybucje

certyfikatow inwestycyjnych funduszy, ktérych Raport SA wierzytelnosciami zarzadza.

3.3. Aktualna i przewidywana sytuacja finanansowa grupy

Spétka dominujgca posiada bardzo stabilng sytuacje finansowa. Zrédtem przychodéow sq wierzytelnosci
wlasne Raport SA oraz przychody z tytulu zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami. W
kolejnych kwartatach Raport SA przewiduje wzrost przychodéw z tytuly zarzgdzania wierzytelnosciami

oraz stabilizacje z wtasnych wierzytelnosci..

Strona 5z 12



A,
@
Raport

3.4. Emisja weksli i obligacji - pozyskanie finansowania na
zakup pakietéow wierzytelnosci.

Spotka dominujgca wyemitowata obligacje serii E o wartosci 15.000.000,00 Zi, 3 letnie. Celem emisji

byto nabycie certyfikatow inwestycyjnych funduszu sekurytyzacyjnego.

3.5. Transakcje miedzy podmiotami wchodzqcymi w sktad grupy
kapitatowej Raport S.A.

Prowadzone dziafania windykacyjne przez Raport SA na rzecz Spdlek zaleznych. Prowizja okreslona w

umowie wynosi 5% od wartosci odzyskanych $rodkow.

4. Ryzyko i przyjete przez Grupe cele i metody zarzadzania

ryzykiem

4.1. Ryzyko zwigzane ze zmianq wysokosci odsetek ustawowych

Wysokos¢ odsetek ustawowych ma wplyw na wysoko$¢ osigganych przychodow przez podmioty
z Grupy Kapitatowej. Wysoko$¢ odsetek regulowana jest rozporzadzeniem Rady Ministrow. Spotki nie
ma wptywu na terminy zmian odsetek ustawowych oraz wielko$¢ zmian. W przysziosci zmiana (spadek)
odsetek ustawowych moze mie¢ wptyw na wielkos¢ osiaganych przychodéw, jednak wptyw ten nie jest

znaczagcy w ogble przychodéw.

4.2. Ryzyko zmiany stopy procentowe;j.

W ramach Grupy obecnie jest wyemitowane 15 min zt obligacji, od ktérych sg ptacone odsetki
w okresach potrocznych. Zmiana stopy procentowej, a przez to zmiana WIBOR, od ktorego jest
uzaleznione oprocentowanie obligacji ma wptyw na wysoko$¢ ptaconych przez Spoétke dominujacy
odsetek. Ryzyko wzrostu stop procentowych jest niewielkie wg Spotki dominujacej Raport SA w 2017

roku.
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4.3. Ryzyko zwiqzane z funkcjonowaniem e-sqdu i systemu
sqgdowniczego.

W prowadzonej dziatalnosci Spotki z Grupy Kapitatowej wykorzystuja mozliwo$¢ skiadania pozwow za
posrednictwem e-sgadu w Lublinie. Nieoczekiwane opdznienia zwigzane z procesem sadowym, awarie
systemow informatycznych e-sadu mogg wplyna¢ niekorzystnie na terminy rozpoczecia procesow
windykacyjnych zwigzanych ze sktadaniem pozwéw oraz kierowania spraw do komornikéw sadowych.
Zmiany w procedurach, danych wymaganych w pozwach kierowanych do e-sadu nie ograniczg
mozliwosci Spotek w ich sktadaniu.

Zakres wierzytelnosci jakie mozna skiada¢ do e-sadu ograniczony jedynie do wierzytelnosci
nieprzedawnionych wplynie na ograniczenie sktadania spraw do e-sadu o kilka p.p. Grupa obecnie

ogranicza to ryzyko zakupujac gtownie sprawy nieprzedawnione.

4.4. Ryzyko zmiany ustawy o komornikach sqdowych i egzekucji

Wprowadzone zmiany w ustawie o komornikach majace wplyw na ilo$¢ spraw przekazywanych do
pojedynczego komornika spoza jego rewiru funkcjonowania wptyng w 2017 roku na koszt zaliczek
komorniczych. Zaliczki obecnie ptacone przez obstugiwane przez Raport SA fundusze nie ulegty
zwigkszeniu na skutek ograniczenia mozliwosci sktadania do dowolnego komornika spraw. Niemnie;
w przysziosci wzrost kosztow zwigzanych z zaliczkami moze nastapi¢, w tym dla wierzytelnosci

sktadanych przez Raport SA jako wierzyciel — w wyniki ponawiania procesow egzekucii.

4.5. Ryzyko utraty plynnosci

W przypadku zakupu wierzytelnosci na wiasny rachunek istnieje ryzyko gdy zakupione wierzytelnosci
mogq nie wygenerowac zaplanowanych przeptywdw pienieznych w odpowiednim czasie i wielkoSci.
Skutkiem tego moze by¢ ograniczona zdolno$¢ regulowania zobowigzan. Spotki prowadzg
zrownowazong, polityke w zakresie zakupu wierzytelnoci na wiasny rachunek. Spotka Raport SA
prowadzi inwestycje poprzez zakup wierzytelnodci na wiasny rachunek, w certyfikaty inwestycyjne
funduszy sekurytyzacyjnych oraz w weksle spotek zaleznych. Obecnie Spotki komadytowo-akeyjne nie
nabywajg pakietow, wigkszos¢ zakupdw dokonywana jest przez fundusze gdzie Raport SA jest ich
sponsorem. Dywersyfikacja inwestycji oraz stosowana polityka ostrozno$ciowa pozwala minimalizowac

ryzyko nietrafionych inwestycii.
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4.6. Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych pracownikow

Osobami kluczowymi w Grupie Kapitatowej Raport jest gtéwnie kadra kierownicza oraz Zarzad. Osoby
te, zwigzane z Grupg od wielu lat przyczynily sie do jej rozwoju i sukcesu jaki osiggneta. Wdrozone
procedury pozwalajg minimalizowaC ryzyko utraty know-how w przypadku utraty kluczowych
pracownikoéw. Ponadto ryzyko utraty kluczowych pracownikéw jest znikome w ocenie Zarzadu jednostki
dominujgcej, ze wzgledy na dlugoletnig wspotprace, stosowane rozwigzania w zakresie stosunkow i
warunkow pracy, mozliwoSc szkolen, podnoszenie kwalifikacji w zakresie wykonywanych obowigzkow.

Obecnie Jedynie Spotka Raport SA zatrudnia pracownikow.

4.7. Ryzyko awarii systemu informatycznego, infrastruktury
technicznej dla oprogramowania

Wystapienie awarii, trwate uszkodzenie no$nikéw danych moze negatywnie wplynaé na procesy
windykacyjne realizowane w Spotce Raport SA — podmiotowi obstugujacego wszystkie podmioty Grupy.
Ryzyko to jest minimalizowane przez wdrozone procedury zarzadzania awariami, systemy kopii
zapasowych i umowy SLA dotyczace hardware. Szybkie i skuteczne usuniecie awarii oprogramowania
jest mozliwie dzieki wtasnego zespotowi programistow stale modernizujgcych autorski system
informatyczny ,Octopus”. Wprowadzone rozwigzania zapewniajg Grupie pltynne prowadzenie

dziatalno$ci i obstuge spotek zaleznych i funduszy.

4.8. Ryzyko zwiqzane z niewlasciwg wycenq portfeli
wierzytelnosci

Btedne oszacowanie potencjainych przychodow, wycena portfela moze negatywnie wplynaé na poziom
osigganych sptywow, rentowno$¢ przedsiewziecia. Spotki Grupy minimalizujg ryzyko wykorzystujac
w ocenie portfela dane z windykowanych portfeli wierzytelno$ci. W przypadku nabywaniu portfeli
nieznanych Spétkom weze$niej rodzajow podmiotdw, wierzytelnosci stosuje sie konserwatywny proces
wyceny portfeli. Zastosowane w Spoélce Raport rozwigzania i zdobyte do$wiadczenie pozwolity
minimalizowa¢ prawdopodobienstwo nietrafnej wyceny. Wraz z nabywaniem nowych, réznorodnych od
dotychczasowych portfeli wierzytelnosci, Spotka ogranicza ryzyko poszerzajac baze danych stuzacych
do szacowania rentownosci. O jakosci stosowanych rozwigzan $wiadczg bardzo dobre wyniki

finansowe oraz ocena inwestoréw, ktdrzy nabyli certyfikaty inwestycyjne i obligacii.
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4.9. Ryzyko zwiqgzane z sytuacjq gospodarczqg

Otoczenie gospodarcze, koniunktura na rynku majg wplywa na osiggane wyniki przez Grupe. Czynniki,
zmienne makroekonomiczne takie jak: stopa bezrobocia, wysoko$¢ stop procentowych, wzrost
gospodarczy mogg mie¢ niekorzystny wptyw na przychody i koszty Raport. Spotka elastycznie reaguije
na zmieniajace sig warunki rynkowe uwzgledniajac zmiany w procesach windykacyjnych oraz wycenie

portfeli.

5. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opisane we

wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Oswiadczenia
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Zarzad spotki dominujacej Grupy Kapitatowej - Raport SA o$wiadcza, iz wediug jego najlepszej
wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci oraz Zze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowg i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz Ze sprawozdanie
z dziatalnoéci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis

podstawowych zagrozef i ryzyka.

s BARZ ADU

e (| PP T n
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7. Zataczniki

7.1. Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Raport za 2016

rok.

7.2. Raport i opinia z badania sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Raport.
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